
政府應加強政策支持和推動香港成為亞洲商品期貨中心。資料圖片

文：廖燦培

現時香港金融發展多集中於股本證券，在新股發行(IPO)、融資、證券二手市場方面。而最近幾年港
股交投和新股發行(IPO)量都相對薄弱的情況下，香港是否還是亞洲金融中心引起了部分人的討論。
本會認為若要進一步豐富和鞏固香港金融中心的發展，需要積極發展大宗商品市場和商品期貨衍生產
品的種類，以成為亞洲地區的商品期貨中心為發展目標。

因為這不單能完善香港作為國際金融中心的角色，亦能構建一個國際化商品交易平台，並以亞洲時區
為中心，便利亞洲投資者去定價。同時，亦可促進和滿足內地對大宗商品的需求，內地對大宗商品的
需求非常龐大。香港若能配合內地經濟高速發展，香港期貨市場定能大有發展。

對比新加坡、紐約及倫敦，香港商品期貨的發展步伐有點落後，例如港交所在收購了全球第二大商品
交易所LME(倫敦金屬交易所)後，在期交所推出貴金屬、基本金屬及黑色金屬期貨合約，交投都比較
薄弱，市場參與度和認知較少，未能為市場提供一個有效的大宗商品投資、對沖及套戥活動的貿易平
台。

香港要發展成為一個全球性的亞洲商品期貨中心，其實是有一定優勢的。香港作為國際金融樞紐，擁
有諸多有利條件，得以在亞洲地區脫穎而出，成為理想的商品期貨交易中心。首先，香港金融市場高
度國際化，雲集了大量跨國金融機構，擁有豐富的交易經驗和專業人才儲備。其次，香港的金融基礎
設施十分完備，交易所、結算所、信息系統等配套設施健全，能夠有效支持大宗商品衍生品的交易需
求。再者，香港實行自由兌換的港元，金融市場高度開放，資本流動無阻，為商品期貨交易提供了有
利的貨幣環境。

香港作為全球最大的離岸人民幣中心，在人民幣交易方面擁有獨特優勢。香港可以利用自身的人民幣
市場基礎，大力推動人民幣計價的商品期貨產品，滿足內地企業和投資者的需求。同時，香港還可以
依託離岸人民幣市場的發展，提升人民幣在大宗商品定價中的影響力，增強人民幣的國際地位。

利用手持LME的功能。香港交易所持有全球第二大商品交易所LME，港交所2012年收購了LME，這是
一個重要的全球金屬期貨和現貨市場。要最大化LME的角色，特區政府和港交所應考慮在香港建立現
貨交易場地。因為內地已是全球主要的商品、貴金屬及其他原材料的消費者及供應者，但內地商品期
貨市場仍未能與國際接軌，香港應把握在兩地的優勢於香港設立商品期貨交易中心。
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而且在香港設立現貨商品交割場地和貨倉，也可以發揮香港金融服務業的優勢，因為香港擁有大量專
業的金融、法律、物流等服務機構，為商品交易提供全方位支援。香港的地理位置優越位於亞洲核心
地帶，便於與內地及其他亞洲國家進行貿易，加上香港擁有完善的交通網絡和物流基礎設施，有利於
貨物的運輸和分銷。香港是全球重要的金融中心，擁有成熟的金融市場、完善的法律制度和便利的結
算系統，有利於商品交易的融資和結算。

背靠內地的巨大優勢。內地最近十幾年經濟快速發展，對大宗商品需求非常大，而且在推動「一帶一
路」下，基本金屬及黑色金屬的供求量非常龐大，中國已是全球主要投資商品期貨的國家。

香港與內地經濟的緊密聯繫，也為其成為區域性商品期貨中心奠定了堅實基礎。內地是全球主要的大
宗商品生產和消費市場，香港可以利用自身的國際化優勢，為內地企業提供風險管理、定價等專業服
務。反過來，香港也可以充分吸納內地廣闊的商品資源和市場，吸引國內外投資者參與其中。雖然內
地目前已經擁有3個商品期貨交易所，可是內地目前尚未具備建立一個全球性的商品期貨市場。主要
原因是國際商品定價和交收大部分以美元定價。此外，香港還可以與內地期貨交易所建立互聯互通機
制，促進內地商品期貨市場與國際接軌。

而且內地在對接國際市場的法律和金融服務上與國際標準尚有不同。因此香港可以憑着高度國際化的
金融市場與國際接軌的優勢，加以內地廣闊的商品資源和市場給予支持，去發展一個亞洲的全球商品
期貨中心。

最後，為了能達成發展商品期貨中心的目標，港交所和期交所也要豐富商品期的產品線，除了現有的
金屬期貨產品，可考慮推出與新興金屬及電池原料相關的期貨和期權以滿足市場需求。同時，應多利
用科技創新，運用大數據、人工智能等技術優化交易系統以提升交易效率和風險管理能力,，提高商
品期貨的競爭優勢。

特區政府還要加強政策支持和行業推動。政府應在《施政報告》和財政預算中明確支持香港發展成為
商品期貨中心的戰略目標。證監會也應優化監管政策，給予行業更大的發展空間和靈活性，同時要加
強香港的監管體系和法律框架，確保商品期貨交易的公平有序。

由於執筆時，正值《施政報告》公眾諮詢時間，本人也希望特首可以關注和發展香港期貨產品。

作者為香港證券及期貨專業總會理事

本文為作者觀點，不代表本媒體立場

#國際金融中心 #LME #證券業 #廖燦培 # 一帶一路 #亞洲商品期貨中心

#期貨市場
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